¥ FONDS ET TRACKERS

Lart de se jouer des taux

Swan Obligation Flexible se

donne les moyens de se

protéger contre I'inflation et la hausse des taux.

DEPUIS LE 1" JANVIER DERMIER, le
fonds, en hausse de 1,26%, est
géré selon une approche flexi-
ble. Un des atouts majeurs de la
nouvelle approche élaborée par
Swan Capital Management et la
société de conseil G&G Private
Finance réside dans la capacité
du fonds 4 faire face aux hausses
futures des taux d'intéréts et a
l'inflation.
« Lorsque les taux d'in-

ticipées sur la courbe des taux.
« Nous nous sommes fixés com-
me objectif de générer de fagon
réguliere une perﬁ:-rmnm:n an-
nuelle supérieure a 3 % », ajoute
Christophe Frangois, le direc-
teur général de Swan Capital
. Management.
Le portefeuille comprend une
soixantaine de lignes parmi
lesquelles, a hauteur
de 56,9 % de l'actif, des

térét montent, les porte- « Lorsgue obligations  européen-
feuilles existants offrent  jog taux nes i taux fixe, sur Axa,
un rendement relatif PPR, Lagardére, ou
n;n]:-in:s imp-url.a:ln. Leur @imtérét encore Havas, des obli-
valorisation sur les mar- mmomtent, les gations européennes i
chés est done impactée portefeuilles taux variables, sur Tele-
a la baisse, sauf lors- com Italia, ING ou UBS,
que leur sensibilité aux existamts ainsi que des obligations
taux dintérét est nulle otrant un internationales et des
ou négative. Pour cette fonds d'investissement
raison, nous nous lais- Temdement (LFP Libroblig, M&G
sons la possibilité, pour relatif moins Optimal Income).

le portefeuille, de faire titre de diversifica-
évoluer cette sensibilité important. » tion, le gérant a égale-

de -3 & +6 », explique

Yoann Dupin, le gérant,

:H.:l précise : « Une sensibilité
ifie que toute hausse

de1 % es taux d'intérét a pour

conséquence une baisse de 3%

du portefeuille et vice-versa ».

B « GENERER PLUS DE 3 % PAR AN »

Ainsi, grice & des positions sur
des nhF tions & taux variable,
sur des uhllgatiuns indexées sur
linflation et sur des contrats a
terme sur taux dintérét, le gé-
rant pourra, lorsquil le jugera
utile, tirer parti des tensions an-

ment retenu, trois lignes
dactions sur Pages Jau-
nes, Vivendi et France Télécom.
« Nous avons déji réduit la sen-
sibilité des obligations 4 long
terme.
Globalement, la sunsihi]ité du
gﬁrtﬂfeu:ﬂe est passée de 3 en
éhut dannéea 2,15 aujourdhui.
En fonction dr:s anticipations
de croissance et des choix de
politique monétaire de la BCE,
nous serons peut-étre amenés,
a adopter une sensibilité nulle
voire négative d'iei 4 la fin de
l'année », estime Yoann Dupin.
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